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CaliforniaCalifornia’’s Revenue Rollercoasters Revenue Rollercoaster

During 1997‐2006, California had 4th

 

most volatile
income tax revenues (after Alaska, Florida, and TN).

Counting the millionaire’s surcharge (Prop. 63),
California’s top PIT rate of 10.3% is highest in nation.

Not a coincidence!





Why the Revenue Rollercoaster?

• Progressive tax code exaggerates the boom‐bust in 
 receipts.

• A flat tax
 

automatically smoothes revenue stream 
 over the whole business cycle.



Other Benefits of a Flat Tax

• Flat tax closes special‐interest “loopholes”
 

and 
 lowers the marginal tax rate on the highest incomes.

• Lower rates encourage work and investment, 
 boosting the economy as well as tax receipts.

• Business decisions based on bottom line, not tax 
 code.

• Flat tax would draw workers and businesses back to 
 California.











The Laffer Flat Tax Plan for CA

• Replace (almost) all state and local taxes with a 
 business VAT and personal income tax of about 6%.

• Pros: Simplicity, economic efficiency (taxes 
 consumption not income)

• Cons: Counterintuitive tax liabilities, resistance from 
 local governments



The Murphy Flat Tax Plan for CA

• Replace corporate & personal income tax with flat 
 rate of 3%.  Eliminate AMT, estate, inheritance, and 

 gift taxes.

• Pros: Fewer surprises, fewer complications 
 (unemployment insurance, dedicated spending, etc.)

• Cons: Taxes income not consumption, increases 
 regressivity

 
(relative to Laffer

 
plan)
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